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Marktkommentar

In Berichtszeitraum legten die weltweiten Aktienmärkte um 4,6 % zu.
Nach zwei Monaten mit stetigen Zuwächsen gaben die Märkte im
April jedoch nach.

► Nachdem die USA für das 1. Quartal ein schwächer als erwartet
ausgefallenes BIP gemeldet hatten (1,6 % gegenüber 2,5 %) und die
Inflation leicht angestiegen war (um 3,5 %), wurde das Tempo
möglicher Zinssenkungen hinterfragt und in Zweifel gezogen, ob in
diesem Jahr überhaupt noch ein Zinsschritt erfolgen würde.

► Die US-amerikanischen und europäischen Märkte stiegen um 4,9
% bzw. 4,7 %.

► Aktien aus den Schwellenländern (+8,5 %) und dem pazifischen
Raum ohne Japan (+9,0 %) zogen unterdessen kräftig an und
profitierten dabei von einem über den Erwartungen liegenden Anstieg
des chinesischen BIP um 5,3 %.

Performance Analyse

Der Fonds erzielte eine positive Performance, gestützt auf Gewinne
vonseiten der Wachstumsstrategien.

► Der MS Global Opportunity, der MS Global Insights und der MS US
Growth profitierten von den robusten Erträgen der
Technologieunternehmen, die durch den anhaltenden Bedarf an
Lösungen für künstliche Intelligenz getrieben wurden.

► Die Anteile an der Eaton-Vance-Value-Opportunities-Strategie
entwickelten sich gut, da Value-Aktien, insbesondere aus zyklischen
Sektoren wie dem Energiebereich, auf der Gewinnerseite standen.

► Auch das Engagement in Schwellenländeraktien über den MS
Emerging Leaders und den MS Sustainable Emerging Equity leistete
einen positiven Beitrag zum Ergebnis. Nach der Schwäche zum
Jahresbeginn konnte sich der chinesische Markt inzwischen stark
erholen.

► Negativ zu Buche schlug der MS Global Brands Fund, da defensiv
ausgerichtete Aktien, insbesondere aus dem
Basiskonsumgüterbereich, schwächer tendierten.

Portfolioaktivität

► Nach der starken Performance der vorangegangenen Monate
wurde die Aktienquote im Februar und März gesenkt, um Gewinne zu
sichern.

► Mit Blick auf die angespannten Bewertungen vollzog der delegierte
Manager eine taktische Maßnahme und reduzierte die Allokation in
US-Aktien durch den Verkauf eines Futures auf den S&P 500.
Demgegenüber wurde das Schwellenländer-Engagement aufgrund
der verbesserten Stimmung in China und mit Blick auf die attraktiven
Bewertungen durch die Aufstockung des MS Global Leaders Equity
und des MS Sustainable EM Equity verstärkt.

► Eine taktische Position in einem europäischen Öl- und Gas-ETF
wurde im März verkauft, da die hohen OPEC-Reservekapazitäten und
die begrenzten Auswirkungen globaler Konflikte auf die
Produktionsmengen das Aufwärtspotenzial für den Ölpreis verringert
haben.

Anlageklasse Portfoliogewichtung

Equity 89.30%

Bond 11.53%

Cash 2.59%

Other -3.43%

Sektorallokation

Sektor Jan-24 Apr-24 Schwankung

Information Technology 23.89% 20.66% ↓ -3.23%

Financials 14.91% 15.08% → 0.17%

Industrials 12.00% 11.43% → -0.57%

Consumer Discretionary 10.81% 11.30% → 0.49%

Health Care 10.76% 10.40% → -0.35%

Other 23.82% 28.52% ↑ 4.71%

Geographische Allokation

Region Jan-24 Apr-24 Schwankung

North America 61.74% 60.26% ↓ -1.48%

Euro Area 15.99% 16.36% → 0.37%

Emerging Markets 9.60% 10.42% → 0.82%

Pacific 10.76% 8.46% ↓ -2.30%

Non-euro Area 6.56% 5.13% ↓ -1.43%

Other -8.46% -3.21% ↑ 5.25%
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgeführten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
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