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Marktkommentar

In Berichtszeitraum legten die weltweiten Aktienmärkte um 4,6 % zu.
Nach zwei Monaten mit stetigen Zuwächsen gaben die Märkte im
April jedoch nach.

► Nachdem die USA für das 1. Quartal ein schwächer als erwartet
ausgefallenes BIP gemeldet hatten (1,6 % gegenüber 2,5 %) und die
Inflation leicht angestiegen war (um 3,5 %), wurde das Tempo
möglicher Zinssenkungen hinterfragt und in Zweifel gezogen, ob in
diesem Jahr überhaupt noch ein Zinsschritt erfolgen würde.

► Die US-amerikanischen und europäischen Märkte stiegen um 4,9
% bzw. 4,7 %.

► Aktien aus den Schwellenländern (+8,5 %) und dem pazifischen
Raum ohne Japan (+9,0 %) zogen unterdessen kräftig an und
profitierten dabei von einem über den Erwartungen liegenden Anstieg
des chinesischen BIP um 5,3 %.

Performance Analyse

Der Fonds generierte im Berichtszeitraum eine positive Performance.
► Der beauftragte Manager Axiom leistete den stärksten Beitrag.
Besonders rentabel war seine Allokation im Gesundheitswesen,
einschließlich der Beteiligung an Eli Lilly, die im ersten Quartal ein
Umsatzplus von 26 % verzeichnete.

► Das Sands Capital-Mandat, das sich auf langfristige
Wachstumstrends konzentriert, einschließlich der künstlichen
Intelligenz (KI), profitierte von seinen Allokationen in Alphabet. Das
Cloud-Geschäft von Alphabet verzeichnete im ersten Quartal
aufgrund der gestiegenen Nachfrage nach seinen KI-Lösungen einen
Umsatzanstieg von 28 %.

► Der beauftragte Manager Alliance Bernstein profitierte von seinem
Engagement in Nachhaltigkeitsthemen. Die Beteiligung an Nextera
Energy, einem Anbieter von nachhaltiger Energie, profitierte von der
erheblichen politischen Unterstützung für saubere Energie und der
Attraktivität des Unternehmens als Puffer gegen Schwankungen bei
den Erdgaspreisen.

Portfolioaktivität

► Die Fondsallokation im Sektor Nicht-Basiskonsumgüter wurde
aufgrund robuster US-Konsumausgaben im ersten Quartal erhöht. So
eröffnete Axiom beispielsweise eine Position in der Luxusgütergruppe
Hermes, die in allen Regionen ein zweistelliges Wachstum auswies.
Sands Capital erhöhte seine Beteiligung an Zalando, da der
beauftragte Manager der Meinung war, dass die Verlagerung des
Schwerpunkts bei dem Online-Modehändler auf Premium-Marken
dem Wachstum förderlich sein würde.

► Das Engagement in Finanzwerten wurde aufgrund des geänderten
Ausblicks in Bezug auf Zinssenkungen verringert. So reduzierte
Sands Capital seine Position im niederländischen Anbieter von
Zahlungslösungen Adyen.

► Axiom erhöhte seine Allokation in
Kommunikationsdienstleistungen, nachdem sich im ersten Quartal die
Gewinne erholten.

Anlageklasse Portfoliogewichtung

Equity 99.96%

Cash 2.07%

Other -2.03%

Sektorallokation

Sektor Jan-24 Apr-24 Schwankung

Information Technology 40.78% 38.76% ↓ -2.02%

Consumer Discretionary 10.71% 12.63% ↑ 1.92%

Industrials 11.26% 11.80% → 0.55%

Financials 13.48% 11.59% ↓ -1.90%

Health Care 11.17% 11.00% → -0.17%

Other 9.91% 12.15% ↑ 2.25%

Geographische Allokation

Region Jan-24 Apr-24 Schwankung

North America 75.36% 73.54% ↓ -1.82%

Euro Area 7.37% 8.04% → 0.67%

Emerging Markets 8.08% 7.71% → -0.37%

Non-euro Area 5.40% 6.21% → 0.81%

Pacific 3.49% 4.10% → 0.61%

Other -2.40% -1.67% → 0.73%
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgeführten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
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