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Marktkommentar

In Berichtszeitraum legten die weltweiten Aktienmärkte um 4,6 % zu.
Nach zwei Monaten mit stetigen Zuwächsen gaben die Märkte im
April jedoch nach.

► Nachdem die USA für das 1. Quartal ein schwächer als erwartet
ausgefallenes BIP gemeldet hatten (1,6 % gegenüber 2,5 %) und die
Inflation leicht angestiegen war (um 3,5 %), wurde das Tempo
möglicher Zinssenkungen hinterfragt und in Zweifel gezogen, ob in
diesem Jahr überhaupt noch ein Zinsschritt erfolgen würde.

► Die US-amerikanischen und europäischen Märkte stiegen um 4,9
% bzw. 4,7 %.

► Aktien aus den Schwellenländern (+8,5 %) und dem pazifischen
Raum ohne Japan (+9,0 %) zogen unterdessen kräftig an und
profitierten dabei von einem über den Erwartungen liegenden Anstieg
des chinesischen BIP um 5,3 %.

Performance Analyse

Der Fonds erzielte eine positive Rendite.

► Hauptgewinner war der delegierte Core-Manager Pictet mit seinem
Fokus auf Unternehmen, die Lösungen zur Sicherung der weltweiten
Nahrungsmittelversorgung entwickeln. Performance-Spitzenreiter in
diesem Bereich war der Themenkomplex nachhaltiges Wasser. So
stieg beispielsweise die Position in dem auf Hygienelösungen
spezialisierten Anbieter Ecolab um mehr als 10 %, nachdem dieser
ein starkes Umsatz- und Margenwachstum, insbesondere im Bereich
Schädlingsbekämpfung, gemeldet hatte.

► Demgegenüber fiel der Beitrag des Satelliten-Managers BlackRock
geringer aus. Hier war man vor allem – passend zum zentralem
Anlagethema, dem Schutz gefährdeter
Lebensmittelversorgungsketten – mit dem Engagement in
nachhaltigen Lebensmittelverpackungen auf der Gewinnerseite. So
konnte der Verpackungsspezialist Smurfit Kappa mit seiner
Produktpalette aus zu 100 % erneuerbaren Rohstoffen seinen Absatz
in Europa und Amerika steigern, indem er vom verstärkten
Augenmerk der Verbraucher auf die Verringerung ihres ökologischen
Fußabdrucks profitierte.

Portfolioaktivität

► Blackrock eröffnete zwei zusätzliche Positionen im Bereich 
nachhaltige Verpackungen, da dieser Markt für die kommenden Jahre 
erhebliches Wachstum verspricht. Geschätzt wird ein Anstieg von 329 
Mrd. USD im Jahr 2023 auf 518 Mrd. USD im Jahr 2030. 

► Der delegierte Manager Pictet erhöhte seine Anteile an DSM-
Firmenich, einem Hersteller von Nährstoffen, Aromen und Duftstoffen. 
Der Markt für Nährstoffe entwickelt sich generell stark, und dank 
seines ausgeprägten Volumenwachstums dürfte DSM in der Lage 
sein, seine Margen und seine Profitabilität weiter zu erhöhen.

Anlageklasse Portfoliogewichtung

Equity 97.43%

Cash 2.63%

Other -0.06%

Sektorallokation

Sektor Jan-24 Apr-24 Schwankung

Consumer Staples 35.06% 31.45% ↓ -3.62%

Materials 27.17% 31.15% ↑ 3.98%

Industrials 15.03% 14.97% → -0.06%

Health Care 8.26% 9.50% ↑ 1.23%

Consumer Discretionary 4.66% 5.42% → 0.77%

Other 5.76% 4.89% → -0.88%

Geographische Allokation

Region Jan-24 Apr-24 Schwankung

North America 46.61% 49.31% ↑ 2.70%

Non-euro Area 28.84% 29.39% → 0.54%

Euro Area 15.93% 15.26% → -0.67%

Emerging Markets 3.07% 2.36% → -0.71%

Pacific 1.56% 1.11% → -0.45%

Other -0.08% -0.06% → 0.02%
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Sonstiges: Summe aller nicht in der Tabelle aufgeführten Werte.
OBargeld ist in der sektoralen und geografischen Aufgliederung nicht enthalten.
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